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Izvjescée uprave

Uprava predstavlja svoje godisnje izvjesée i revidirane konsolidirane financijske izvjestaje za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2009. godine.

Osnovna djelatnost

Jadroplov d.d. (“Drustvo”) osnovano je u Republici Hrvatskoj kao dioni¢ko drustvo, upisano pri trgovackom
sudu u Splitu, broj 060000041. Drustvo i njegove podruznice (zajednickim imenom “Grupa”) posjeduju i
upravljaju grupom brodova koji dijelom plove pod hrvatskom, a dijelom pod malteskom zastavom. Glavne
dielatnosti Grupe su slobodna plovidba, upravljanje posadom i tehni¢ko odrzavanje brodova. Djelatnost se
pretezno odvija izvan Hrvatske.

Krajem 2009. godine flota Grupe se sastojala od 6 brodova ukupne nosivosti 242.855 DWT i prosjeéne starosti
11,3 godina.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor su tijekom 2009. godine &inili:
Kruno Peronja (predsjednik), Tomislav Lovri¢ (zamjenik predsjednika), Sergio Bracanovi¢, Iva Gali¢, Mate
Vujevi€ (do 16. lipnja), Sanja Buzan¢i¢ (od 17. lipnja do 31. listopada) i Gordana Josipovi¢ (od 1. studenog).

Uprava

Upravu su tijekom 2009. godine &inili:
Stjepan Papi¢ (predsjednik), Nada Kundid (do 6. rujna) i Matko Viceli¢.

Pregled dioni¢ara Jadroplova d.d. Broj Udio utem.
(na dan 31. prosinca 2009.) dionica kapitalu %
Hrvatski fond za privatizaciju Zagreb 1.189.691 72,69 %
Domace fizicke osobe 313.292 19,13 %
Financijske institucije 112.827 6,89 %
Trgovacka drustva 17.479 1,08 %
Strane osobe 3.385 0,21 %

Rezultati i pregled poslovanija

Ukupno ostvareni rezultat Grupe i utjecaj na akumulirane gubitke u posliednijih 5 godina je bio kako slijedi:
= 2005. godine: dobit 9,2 milijuna USD i prijenos iz revalorizacijske rezerve na akumulirane gubitke 9,3
milijuna USD,

* 2006. godine: dobit 2,7 milijuna USD i prijenos iz revalorizacijske rezerve na akumulirane gubitke 6,5
milijuna USD,
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lzvieS¢e uprave (nastavak)

* 2007. godine: dobit 17,4 milijuna USD i prijenos iz revalorizacijske rezerve na akumulirane gubitke
10,6 milijuna USD,

2008. godine: gubitak 9,0 milijuna USD i prijenos iz revalorizacijske rezerve na akumulirane gubitke
23,4 milijuna USD, te

* 2009.godine: gubitak 5,1 milijun USD i prijenos iz revalorizacijske rezerve na akumulirane gubitke 1,4
milijuna USD.

Ukupno ostvareni rezultat Grupe, umanjen za efekte uslijed prodaje materijaine imovine i svodenja vrijednosti
flote na njenu fer vrijednost, u posliednjih 5 godina iznosio je kako slijedi:

= 2005. godine: dobit 18,5 milijuna USD,

= 2006. godine: dobit 11,0 milijuna USD,

*  2007. godine: dobit 21,3 milijuna USD,

= 2008. godine: dobit 32,3 milijuna USD i

= 2009. godine: dobit 5,1 milijun USD.

Za 2009. godinu planirani rezultat sa zadrzanom dobiti iznosio je 1,1 milijun USD, dok ostvareni gubitak sa
zadrzanom dobiti iznosi ukupno 3,7 milijuna USD. Ako isklju&imo trodak gubitka zbog umanjenja vrijednosti
temeljem vrijednosnog uskladenja brodova u iznosu 15,1 milijuna USD, prihod po istoj osnovi u iznosu od 5.5
milijuna USD i pozitivne te¢ajne razlike u iznosu od 2,6 milijuna USD, ostvareni rezultat u iznosu 3,2 milijuna
USD je za 2,1 milijun USD bolji od planiranog.

Bitni dogadaiji tijekom 2009. godine

1.) Kretanja na pomorskom trzistu

Svjetska ekonomska kriza, koja je zapocela u SAD-u, lako se, u globaliziranom svijetu, Sirila iz jedne zemlje u
drugu. Budué¢i da brodarstvo spada u kapitalno intenzivnu djelatnost, otekivano je osjetilo posljedice krize na
samom pocetku njezina nastajanja. Brodovi Drustva djeluju na medunarodnom pomorskom trzistu, &to znaci da
je njihovo poslovanje pod znatnim utjecajem globalnih kretanja.

90% svijetske trgovine odvija se po nekakvim kreditnim linjama. Banke su ve¢ u drugom polugodistu 2008.
godine obustavile odobravanje kredita uvoznicima roba, $to je gotovo trenutno paraliziralo svjetsku trgovinu.

Otkazivanje ve¢ zaklju&enih ugovora o iskoridtavanju brodova, otkazivanje zaklju¢enih novogradniji, brodovi bez
uposlenja ili zakljucivanje brodova u bescienje, bili su svakodnevna pojava krajem 2008 i poéetkom 20089.
godine. Drustvo je osjetilo prve negativne posljedice svjetske financijske krize tijekom zadnjeg kvartala 2008.
godine, kad su pojedini unajmitelji poceli traZiti promjenu uvjeta (snizenje najamnina) ve¢ davno zakljuéenih
ugovora o najmu nasih brodova.

Niska stopa zaduzenosti, novac i depoziti na raéunu, kao i racionalizacija troskova na svim razinama, omogucili
su Drustvu normalno poslovanje i nastavak aktivnosti na obnovi flote.

Drustvo raspolaze s 4 broda za prijevoz sipkih (rasutih) tereta i dva kontejnerska broda. Upravo zbog toga
dajemo kratak osvrt na ova dva segmenta pomorskog trzista.
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IzvieS¢e uprave (nastavak)

a) Trziste sipkih (rasutih) tereta

Buduci da glavnina nasih brodova za prijevoz sipkih tereta (bulk carriers) ima pojedina¢nu nosivost od oko
43.000 DWT, obratit ¢emo paznju na trziste ,Supramax® brodova, iako je njihova prosje¢na nosivost nesto
veca od nasih brodova.
BSI (Baltic Supramax Index) je tijekom zadnjih nekoliko godina doZivljavao velike oscilacije, pa je primjerice
iznosio kako slijedi:

- 3. sije€nja 2008. - 5.672 boda,

- 22. svibnja 2008. — 6.743 boda,

- 2. sijeénja 2009. - 421 bod,

- 1. lipnja 2009. — 1.835 bodova,

- 4. sijeénja 2010. — 2.224 boda i

- 1. travnja 2010. — 2.409 bodova.

Vidljivo je da je ovaj segment trzista bio najloiji po&etkom 2009. godine, nakon ¢ega je primjetan trend
laganog oporavka.

b) Kontejnersko trziste

Ovo trziSte je ranije reagiralo na nadolazedu krizu, tako da su vozarine poCele padati ve¢ od veljage 2008.
godine, nakon €ega se biljezi kontinuirani pad, sve do kraja 2009. godine. Tek 2010. godinu karakterizira trend
laganog oporavka.

Nasa dva kontejnerska broda su zakljuena sredinom 2007. odnosno po&etkom 2008. godine s renomiranim
svjetskim unajmiteljima, tako da dobrim dijelom 2009. godine nismo osjecali posliedice drasti¢nog pada
vozarina.

2.) Gradnija dva broda za prijevoz sipkih tereta u Brodosplit - Brodogradiliste d.o.o.. Split

Dana 15. travnja 2008. godine potpisani su ugovori o gradnji dva broda za prijevoz sipkih tereta s glavnim

znacajkama:
- nosivost: 52.000 DWT,
- gaz 12,35 m,
- duljina broda: 189,90 m,
- glavni stroj: Split — MAN-B&W 6S50MC-C7 i
potroénja: oko 31,0 ¥dnevno (fuel oil).

Zbog poznate situacije u hrvatskoj brodogradniji, obzirom na ugovorene rokove isporuke (prosinac 2009. za prvi
brod odnosno ozujak 2010. za drugi brod), doslo je do odredenog kasnjenja u radovima te je porinuée
Novogradnje 466 obavljeno 4. kolovoza 2009. godine, dok je Novogradnja 467 porinuta 29. sijec¢nja 2010.
godine. Slijedom navedenog, isporuka oba broda prebagena je u 2010. godinu.

3.) Otplata obveze po kreditima (,Sale and lease back" financiiski aran?man)

Rije¢ je o prodaji brodova partneru iz ugovora, uz istodobno ugovaranje uvjeta za njihovu ponovnu kupnju (gdje
je definirana dinamika plac¢anja, nagin koristenja brodova te rok otplate) putem ,leasinga“. Ugovori su potpisani
s tvrtkom Peter Doehle Schiffahrst — KG Hamburger tijekom 2000. godine, s rokom trajanja zakupa kako slijedi:
- miv Zrin" -2010. g.
m/v ,Pride" -2010. g
JADROPLOV d.d., SPLIT 3




Izvie$ée uprave (nastavak)

- m/v ,Don Frane Buli¢" -2012. g
Preduvjet za prodaju dva kontejnerska broda je bila otplata njihove kreditne obveze iz financijskog aranzmana
Temeljem odluke Nadzornog odbora od 24. studenog 2009. godine, Drustvo je 11. prosinca 2009. godine, prije
roka dospijeca, otplatilo obvezu po kreditu u iznosu od USD 5, 5 milijuna.

4.) Obnova flote

UnatoC ocitom utjecaju svjetske financijske krize na pomorsku privredu, Dru$tvo ne namjerava revidirati
zacrtani plan obnove flote za 2009. i 2010. godinu. Brodovi JPeristil" (Novogradnja 466) i ,Sv.Dujam"
(Novogradnja 467) ¢e biti isporugeni u 2010. godini.

Planirana prodaja najmanjeg i najstarijeg broda u floti (m/v ,Ist*, graden 1981.godine) je realizirana tijekom lieta
2009. godine. Brod ,Ist* je prodan temeljem zahtjeva Uprave od 2. oZujka 2009. godine te odluke Nadzornog
odbora od 6. oZujka iste godine. Brod je isporuéen novom kupcu 29. srpnja 2009. godine.

Zbog izrazitog pada vozarina na kontejnerskom trzitu, potetkom godine smo razmisljali o eventualnoj prodaji
dva kontejnerska broda. Zadnji ugovor o najmu broda ,Zrin" zaklju€en je sa Hapag Lloyd-om dana 21.
studenog 2007. godine i bio je na snazi do 10. rujna 2009. godine. Postignutim uvjetima smo bili zadovoljni,
obzirom da je brod zaklju¢en prije nastupa krize. Istekom ugovora, brod je ostao bez posla, bez izgleda za bilo
kakvo uposlenje. Ugovor o prodaji broda potpisan je pocetkom prosinca 2009. godine, a brod je isporugen
novom kupcu dana 7. sijeCnja 2010. godine. Prodajom novom kupcu, brod je prestao biti kontejnerski brod,
buduci je kupac odmah pristupio sloZzenom poslu preinake kontejnerskog broda u brod za prijevoz Zive stoke.

Dogadaji nakon datuma bilance

1.) Kretanja na pomorskom trzistu
a) Trziste sipkih tereta

TrZiSte je u 2010. godini bolje u odnosu na 2009. godinu. lako su najamnine osjetno nize u odnosu na one
rekordne iz 2008. godine, one ipak omoguéuju brodarima zaposljavanje brodova uz istodobno ostvarivanje
pozitivnog rezultata u poslovanju.

Dnevna najamnina u USD (za razdoblje od 12 mjeseci) za suvremene -handymax"‘ brodove u prvom tjednu po
mjesecima iznosila je kako slijedi:

Godina/

Mjesec | ] 1] v vV Vi Vil Vi IX X Xi X

2008. 49.000 42.500 51.500 48.000 49.000 53.500 52.500 50.250 43.500 24.250 9.000 8.000

2009. 8.250 10.750 11.750 10.500 10.500 12.500 13.250 13.500 14.000 14.000 15.250 16.750

2010. 17.750 17.750 19.000 20.750 21.250

lzvor: Clarkson — Shipping Inteligence Weekly (vise brojeva)

Opca je ocjena da je trziste sipkih tereta tijekom zadnjih 5-6 mjeseci na zadovoljavaju¢im razinama.
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Izvje§¢e uprave (nastavak)

b) Kontejnersko tr7iste

Dnevna najamnina za kontejnerske brodove (kapaciteta 2.000 TEU, G/less) prosjeéno po mjesecima iznosila je
kako slijedi:

Godina/

Mjesec | ] 1] v vV Vi Vil vill IX X Xl Xl

2008. 21.000 21.000 21.000 20.500 19.500 18.500 18.000 16.500 16.000 9.500 7.500 6.750

2009. 6500 6200 5900 5.350 5.000 4.800 4.700 4.600 4.550 4.450 4.300 4.300

2010. 4.300 4.500 4.700 5.000

lzvor: Clarkson — Shipping Inteligence Weekly (vise brojeva)

Na ovom trzistu i dalje postoji velika neizvjesnost, iako se pocinju nazirati znakovi oporavka. Pitanje jedalicei
kada vozarine opet posti¢i zadovoljavajuéu razinu.

2.) Obnova flote

a) Prodaja broda .Jadroplov Pride"

Zadnji dvogodisnji zakljutak za ovaj brod obavljen je poéetkom 2008. godine. Obzirom da je neposredno
poslije toga nastupilo krizno razdoblje, obavljenim poslom smo bili vrlo zadovoljni. Istekom ugovora (22. veljage
2010.) brod je dozivio sudbinu naseg drugog kontejnerskog broda (»Zrin“). U ovim okolnostima prodaja broda
se nametnula kao jedina racionalna mogucénost. Brod je isporuéen novom kupcu dana 23. travnja 2010.
godine, na sidristu Eleusis (Greka). Indikativno je da ga nije preuzela nova posada, vec¢ je i8ao u raspremu,
¢ekajuci dolazak boljih vremena.

b) Novi brodovi
- Brod ,Peristil* (Novogradnja 466) - primopredaja broda je obavljena dana 30. travnja 2010. godine
- Brod ,Sv.Dujam" (Novogradnja 467) - najavljena isporuka broda u rujnu 2010. godine

- Prodajom broda ,Jadroplov Pride“ nametnula se potreba nabavke jednog broda za prijevoz sipkih tereta,
nosivosti oko 35.000 DWT, starog 3-6 godina.

3) Dodiela certifikata u skladu s normom SO 9001 : 2008

Predmetni certifikat nam je uruen 22. travnja 2010. godine, od strane Bureau Veritas i Hrvatskog registra
brodova.

Jadroplov je 1999. godine uspostavio Sustav upravijanja sigurnoscu i zasitom okolida (ISM), slijedom zahtjeva
SOLAS konvencije, da bi ove godine Sustav upravljanja nadopunio i zahtjevom norme 1SO 9001 : 2008.
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IzvjeSce uprave (nastavak)

Projekcija poslovanija za 2010. godinu

Vodeci raduna o izrazito teskim uvjetima poslovanja na medunarodnom pomorskom tritu tijekom 2009. i
2010. godine, planirana je minimalna dobit i zadrzana dobit (prije obra¢una poreza na dobit) u iznosu od 1.5
milijuna USD.

Privatizacija

Uprava Drustva, ve¢ duze vremena, podrzava ideju da se privatizacija izvr§i u najpogodnije vrijeme i to s
renomiranim kupcem (kupcima) na nacin kojim bi se osigurac kontinuitet poslovanja na postojecoj lokaciji uz
konkretnu viziju Sirenja djelatnosti te da se maksimalno zagtite interesi radnika i pomoraca te malih dionitara.
Slican stav u svezi privatizacije Drustva zauzeli su i Mare Nostrum — Udruga hrvatskih poslodavaca/brodara u
medunarodnoj pomorskoj plovidbi te Sindikat pomoraca Hrvatske.

Upotreba dobiti

Uprava drustva predlaze da se zadrzana dobit 2009. godine u iznosu od 6.969.107,72 kn upotrijebi za pokriée
dijela gubitaka iz ranijih godina.

Rizici kojima je drustvo izlozeno
Trzi$ni rizik
Grupa posluje na medunarodnom brodarskom trZistu, &ime je izlozena znatnom trZignom riziku zbog ciklickih

promjena ponude i potraznje na trzi§tu brodskog prostora, $to ima odraza u visini vozarina. Takoder, postoji
rizik zbog promjene valutnih tecajeva.

Kamatni rizik

Zbog ¢injenice da Grupa koristi kredite s promjenjivim kamatnim stopama, Grupa je izlozena riziku promjene
kamatnih stopa. Svi krediti Grupe ugovoreni su s promjenjivom kamatnom stopom. Druétvo trenutno nema
ugovorene instrumente za za$titu od kamatnog rizika. Raspoloziva nov&ana sredstva se orotavaju kao
kratkoro¢ni depoziti kod poslovnih banaka, vode¢i raguna da njihovo dospijece bude uskladeno sa dospijeéem
obveza po dugoro¢nim kreditima.

Kreditni rizik

Kreditni rizik povezan je sa potrazivanjima od kupaca, a odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza
druge ugovorne strane, ¢ime bi Grupa pretrpjela financijske gubitke. Grupa nema znacajnije koncentracije
kreditnog rizika jer je usvojila politiku poslovanja iskljuéivo s kreditno sposobnim stranama odnosno davanja
brodova u najam prvoklasnim unajmiteljima.

Valutni rizik

Obzirom da Grupa posluje na medunarodnom trzistu, vecina transakcija se izvrSava u stranoj valuti, te je po
tom pitanju izloZzena rizicima promjene valutnih te¢ajeva. Grupa Je uglavnom izloZena valuti zemalja &ija je
valuta USD, CHF i EUR.
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IzvjeS¢e uprave (nastavak)

Rizik likvidnosti

Grupa nema problema sa likvidno$c¢u i sve svoje obveze podmiruje pravovremeno. Zahvaljuju¢i periodu
visokih vozarina u prethodnim godinama i racionalizaciji troskova na svim razinama, drustvo je stvorilo veliku
novéanu rezervu.

Zastita okoliga

Osnovna djelatnost Drustva je medunarodni pomorski prijevoz, $to znadi da postoji izlozenost riziku zastite
okolisa. Tijekom 2009. godine nije bilo nikakvog ekoloskog incidenta. U cilju unapredenja zastite okolisa velika
paznja se posvecuje redovnom odrZavanju i obnovi flote, a takoder i stru€noj obuci pomorskog kadra.

Kodeks korporativnog upravljanja

Drustvo se pridrzava postupaka opisanih u upitniku 0 Kodeksu korporativnog upravljanja, koje je dostavljeno i
objavljeno na internetskim stranicama Zagrebaéke burze.

Zaiuime Uprave:

~ T @ SAOROPOY ..

o ¥ —— MEDUNARODNI POMORSKI PRIJEVOZ
SPLIT-HRVATSKA |

Mr. sc. Stjepan Papié

Predsjednik Uprave 31. svibnja 2010. godine
Obala kneza Branimira 16
21000 Split
Republika Hrvatska
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Izjava o odgovornosti Uprave

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI) koje je objavio Odbor za medunarodne ratunovodstvene standarde, koji pruZaju istinit i fer pregled
stanja u Jadroplovu d.d. i njegovim ovisnim dru3tvima (u nastavku pod zajednitkim nazivom "Grupa"), kao i
njihove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme
raspolagati odgovaraju¢im resursima te stoga i dalje usvaja nagelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sliedece:

* odabir i dosliednu primjenu odgovarajucih radunovodstvenih politika
* davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

* postupanje u skladu s vaze¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijaino
znatajnih odstupanja u financijskim izvje&tajima i

= sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Drustvo i Grupa nastaviti poslovanije nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢noscu prikazuju financijski polozaj Grupe. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine
Grupe, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprie¢avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave, 31. svibnja 2010. godine.

e ™ S @ mvrorwy..
v bty

- - . _ MEDUNARODNI POMORSK| PRI
Mr.sc. Stjepan Papic, Predsjednik Uprave PR
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|zvjeSée neovisnog revizora dioniarima drustva Jadroplov d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Jadroplov d.d. (,Drustvo”) i njegovih
ovisnih druStava koje zajedno s Drustvom &ine Grupu (.Grupa”) na stranicama 10 do 50. Financijski izvjestaji
sastoje se od konsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2009. godine,
konsolidiranog izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog izvjeStaja o promjenama glavnice i
konsolidiranog izvjestaja o nov&anom toku za 2009. godinu te saZetka znadajnih ratunovodstvenih politika i
biljeski uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Odgovornost Uprave ukljuduje: utvrdivanije, vodenje i
primjenu te odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez
materijalino znac¢ajnih gresaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske; odabir i primjenu
odgovaraju€ih ra¢unovodstvenih politika; i definiranje ra&unovodstvenih procjena primjerenih postojeéim
okolnostima.

Odgovomnaost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mislienje o ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje relevantnih
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su
financijski izvjestaji bez materijalno zna&ajnih gredaka.

Revizija ukljutuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o nasoj prosudbi, ukljucuju¢i i procjenu rizika materijaino
znacajnih gre$aka u financijskim izvjestajima koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U
procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih
izvjestaja koje sastavlja Drustvo u svrhu provodenja revizijskih procedura koje su u skladu s postojeéim
okolnostima, ali ne u svrhu izrazavanja mi$ljenja o uginkovitosti internih kontrola Drugtva. Revizija isto tako
ukljuCuje ocjenu primijenjenih ragunovodstvenih politika, primjerenosti ragunovodstvenih procjena koje je
definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i &ine odgovarajucu osnovu u svrhu izrazavanja
na$eg misljenja.

Misljenje
Prema nasem mi$ljenju, konsolidirani financijski izvjedtaji pruZaju istinit i vjeran prikaz konsolidiranog
financijskog poloZzaja Drustva na dan 31. prosinca 2009. godine te konsolidiranog rezultata njegovog

poslovanja i konsolidiranog nov&anog toka za period koji je zavr8io na navedeni datum i u skladu su s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

A

KPMG Croatia d.o.0,/za reviziju U ime i za KPMG Croatia d 0.0. za reviziju
Hrvatski ovlasteni révizori P M Croatia
Eurotower, 17. kat S ERERLA
Ivana Lugi¢a 2a S i

10 000 Zagreb, Hrvatska ' 10000 Zagreb

: > Jodko Dzi
31. svibnja 2010. Direktor, Hrratski ovlasteni revizor




Konsolidirani izviestaj o svecbuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

Prihodi iz poslovanja
Ostali prihadi iz poslovanja

Ukupni prihodi

Operativni tro8kovi brodova
Trodak amortizacije
Trodkovi osablja

Ostali troékovi iz poslovanja

Ukupni troskovi iz poslovanja

Gubitak iz poslovanja
Neto financijski prihodi
Gubitak prije oporezivanja
Porez na dobit

Neto gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dohit

Rezerve iz preratuna tetaja
Povetanje/{smanjenje) vrijednosti brodova
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Ukupno svechuhvatna dobit

Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (U kunama)

Bilie$ke koje slijede gine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izviestaja.

Biljeska 2009. 2008,
165.913 386.583

4 55.997 36.761
221.910 423.344

5 (116.313) (190.679)
10 (41.460) (160.633)
(15.760) (13.804)

(91.537) (107.945)

(265.070) {473.061)

(43.160) (49.717)

8 17.296 4.850
{25.864) (44.867)

g - (1.571)
(25.864) (46.438)

(13.131) 40.583

82.401 {876.651)

69.270 (836.068)

43.406 (882.506)

16 {15,90) (28,55)

JADROPLOV d.d., SPLIT
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2009. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
PotraZivanja i ostala aktiva

Kratkotrajna imovina

Zalihe

PotraZivanje za porez na dobit
Potrazivanja i ostala aktiva
Novac i nov&ani ekvivalenti
Imovina namijenjena prodaiji

Ukupno imovina
GLAVNICA
Dionicki kapital
Vlastite dionice
Rezerve
Akumulirani gubici

Dugorotne obveze
Zajmovi
Rezervacije

Odgodeni prihodi od drzavnih potpora

Kratkoro&ne obveze

Kratkoro¢ni zajmovi i tekuée dospijeée dugoroénih zajmova
Obveza za porez na dobit

Ostale obveze

Ukupno glavnica i obveze

Potpisali u ime Uprave Drustva dana 31. svibnja 2010. godine:

Predsjednik Uprave
- = P

Mr.sc. Stjepan Papi¢

Biljeske koje slijede ¢&ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjedtaja.

Biljeska

10
12

11

12
13
14

15
15
15

17
18
19

17

19

2009. 2008.
682.332 576.015
306 672
682.638 576.687
5.446 3.914
1.047 a
9.249 25.359
119.782 326.802
23.040 ,
158.564 356.075
841.202 932.762
589.203 589.203
(2.423) (2.423)
201.746 139.445
(119.731) (100.836)
668.795 625.389
91.976 146.546
23.284 23.582
5.403 5.943
120.663 176.071
26.583 48.902

. 1.571

25.161 80.829
51,744 131.302
172.407 307.373
841.202 932.762

JRDROPOY ..

MEDUMNARODNI POMORSKI PRIJEVOZ
SPLIT-HRVATSKA

JADROPLOV d.d., SPLIT

11



LI7dS "P'P AO1dOHavr

)
"eleigalaz) ypishoueuy yiuelpiiosuoy yiao olp luAeises aulp apaliis sloy axsallig

56.'899 (LeL'6Ll) 180'v8 6S9°LLL (ezv'e) £02'68S aulpob *6002 eouisoud "Lg uep eN

(vos'se) (v98'G2) e - - - nuipob ez 3eygny
- 696'9 4 (696'9) z = ((e 2 eyseljiq)

eAOpPOIq BlIoBZUO[BAS) ElloRZINOWY

Lov'ce - - LoV 28 - - eAcpoiq soupsiua sluepaaod
(1eret) . (z85°21) (619) - - elegs) eungelaid z) eniezey
68£°'629 (9e8"001) 699°'96 9.2V (ez¥'2) €02'68S auipob "600¢ efugalis *| uep eN

(8evov) (8etop) - - - - nuipob ez yeugno
- LOv'0Z1 S (zov0z21) - . ((e 2 exgelliq)

BAOPOIQ B(I0RZUOBAS) BlloRZIIOWY

(159°928) - - (169°9/8) - - eAopolq ysoupsiua slusluewg
£85°0F - 982’9 162+ “ Z elege] eungeiaid zi eniozoy

668°L0S°1 (sos'vL) £8€°06 1£5°S00°L (ezv'e) £02°'68S auipob "800z elfupalis '| uep eN

9AleZ2l 9]eISO |
1o1qnb elea} eungesaad anJazal aojuolp jendey
oudmjn el nunyy Z] 9AIaZaY ayslioeziojenay MISEeIA pjg1uolq

(euny ewensl N NS (USZRIZ ISOUZI ING)

‘600z eouisoid ‘¢ elisinez of efoy nuipob ez

aolune|b eweuslwoid o feysalaz) iuelipljosuoyy



Konsolidirani izvjestaj o novéanom toku

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Poslovne aktivnosti

Neto gubitak za godinu

Uskladivanja za:

Amortizaciju

Amortizaciju odgodenog prihoda od drzavne potpore

Dobit od prodaje nekretnina, postrojenje i opreme

Smanjenje vrijednosti brodova

Ispravci vrijednosti i rezerviranja

Otpis ostalih obveza

Kamate i sli¢ni troSkovi

Kamate i sli¢ni prihodi

Nerealizirane te¢ajne razlike

Tro3ak poreza na dobit

Dobit od poslovanja prije promjena obrtnog kapitala
Smanijenje/(povecanije) potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja
Povecéanije zaliha

(Smanjenje)/povecanje obveza prema dobavljagima i ostalih obveza
Novac ostvaren poslovanjem

Plac¢eni porez na dobit

Pla¢ene kamate

Neto novac ostvaren poslovnim aktivhostima

Ulagateljske aktivnosti

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Smanjenje dugoro¢nih potrazivanja

Primljene kamate

Neto novac korisSten u ulagateljskim aktivhostima
Financijske aktivnosti

Smanjenje obveza po kreditima

Neto novac koristen financijskim aktivhostima

Neto (smanjenje)/poveéanje novca i novéanih ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na po¢etku godine

Ucinak promjene valutnih te¢ajeva na stanje novca u stranoj valuti

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2009. 2008.
(25.864) (46.438)
41.460 160.633
(481) (446)
(1.431) -
48.907 92.461
686 1.801

(296) (56)
4.079 8.842
(8.058) (12.460)
(475) 6.561

5 1.571

58.527 212.469
14.527 (7.750)
(1.532) (678)
(54.029) 28.123
17.493 232.164
(2.618) -
(5.422) (10.641)
9.453 221.523
10.181 -
(156.613) (93.365)
156 156
9.436 11.591
(136.840) (81.618)
(75.965) (46.416)
(75.965) (46.416)
(203.352) 93.489
326.802 232.452
(3.668) 861
13 119.782 326.802

BilieSke koje slijede &ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja

JADROPLOV d.d., SPLIT
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

1. OPCI PODACI

Jadroplov d.d. ("Drustvo”) je dioni¢ko drustvo upisano pri Trgovagkom sudu u Splitu, Hrvatska (registracijski
broj 060000041). Konsolidirani financijski izvietaji Grupe za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.
predstavljaju financijske izviestaje Drustva i njegovih ovisnih dru$tava. Drustvo i njegova ovisna drustva
(zajedni¢kim imenom “Grupa”) posjeduju i upravljaju grupom brodova koji dijelom plove pod hrvatskom, a
dijelom pod malteSkom zastavom. Glavne djelatnosti Grupe su slobodna plovidba, upravijanje posadom i
tehni¢ko odrzavanje brodova.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene su kako slijedi.

a) Osnove prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji izradeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja,
koje je objavio Odbor za medunarodne raéunovodstvene standarde.

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom konvencije povijesnih trodkova, osim brodova, koji se iskazuju po
fer vrijednosti kako je navedeno u bilieéci 2 e).

Iznosi u ovim financijskim izvjetajima su iskazani u hrvatskim kunama. Te&aj kune na dan 31. prosinca 2009.
godine bio je u odnosu na USD i EUR 5,09, odnosno 7,31 kuna (31. prosinca 2008. godine 1 USD=5,16 kuna,
1 EUR=7,32 kuna).

Sastavljanje financijskih izvje$taja sukladno MSFl-jevima zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi
pretpostavke koje utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih
obveza na datum financijskih izvie$¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjestajnog razdoblja.
Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja, te se
stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

b) Standardi, tumadenia i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi

Objavlieni su odredeni standardi, izmjene i tumacenja postojecih standarda koji nisu obvezni za razdoblje koje

zavrSava 31. prosinca 2009. godine, a koji nisu usvojeni prilikom pripreme ovih financijskih izvjestaja.

® lIzmjena MSFl-a 2, Isplate s temelja dionica - Grupne transakcijske isplate s temelja dionica koje se
podmiruju u gotovini (primjenjiva za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2010.)
Izmjene Standarda zahtijevaju da subjekt koji prima dobra ili usluge kao posljedicu transakcije isplata s
temelja dionica, a koju podmiruje povezana stranka ili bilo koji dioniar subjekta u gotovini ili nekoj drugoj
imovini, priznaje ta primljena dobra ili usluge u svojim financijskim izvjestajima. Prethodno, Grupne isplate
s temelja dionica koje se podmiruju u gotovini nisu bile obuhvaéene MSFI-jem 2.

Drustvo jo$ nije dovrSilo analizu utjecaja izmijenjenog Standarda.

JADROPLOV d.d., SPLIT 14



BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

b) Standardi, tumacenija i izmjene objavljenih standarda koji jo3 nisu vazeéi (nastavak)

* Revidirani MSFI 3, Poslovne kombinacije (primjenjiv za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon
1. srpnja 2009.). Djelokrug revidiranog Standarda je izmijenjen i proSirena je definicija poslovanja.
Revidirani Standard takoder uklju¢uje brojne ostale potencijalno znacajne izmjene kako slijedi:
® Sve stavke naknade za kupnju koje stjecatelj prenosi priznaju se i mjere po fer vrijednosti na datum

stiecanja, uklju€ujuci i potencijalnu naknadu.

¢ Naknadne promjene potencijalne naknade za kupnju priznaju se u dobit ili gubitak.

e Transakcijski tro8kovi, osim troskova izdavanja dionica i obveznica, ée biti priznati kao tro$kovi u dobiti
ili gubitku u trenutku kada su nastali.

® Stjecatelj, prilikom svake pojedine transakcije, moze izabrati hoce li mijeriti nekontrolirajuci interes po
fer vrijednosti na datum stjecanja (puni goodwill) ili prema proporcionalnom udjelu u fer vrijednosti
identificirane imovine i obveza subjekta koji se stjeée.

Bududi da se revidirani Standard ne treba primjenjivati na poslovna spajanja prije datuma njegove prve
primjene, ofekuje se da revidirani Standard neée imati utjecaj na financijske izvjedtaje u pogledu poslovnih
spajanja koja su se dogodila prije datuma prve primjene revidiranog Standarda.

* MSFI 9, Financijski instrumenti (primjenijiv za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja
2013, ranija primjena je dopustena)

Standard zamjenjuje smjernice MRS-a 39, Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje, u vezi klasifikacije i
mjerenja financijske imovine. Standard ukida postojeée kategorije MRS-a 39: dranje do dospijeca, raspolozivo
Za prodaju i zajmove i potraZivanja.

Financijska imovina bit ¢e klasificirana u jednu od dvije kategorije pri po&etnom priznavanju:

e Financijska imovina mjerena po amortiziranom trodku; ili

e Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom trodku ako su ispunjena dva uvjeta: ako se imovina drzi unutar
poslovnog modela Ciji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovorenih nov&anih tokova; i njegovi ugovorni
uvjeti rezultiraju na odredeni datum nov€anim tokovima koji su iskljutivo otplate glavnice ili kamate na
preostalu glavnicu.

Dobici i gubici koji nastaju pri ponovnom mijereniju financijske imovine koja se mijeri po fer vrijednosti priznaju se
u dobit ili gubitak, osim $to kod ulaganja u vlasni¢ke instrumente koji nisu namijenjeni trgovanju, MSF1 9 pruza
mogucnost neopozivog izbora pri pogetnom priznavanju, da se sve promjene u fer vrijednosti ulaganja
prezentiraju unutar ostale sveobuhvatne dobiti. Izbor je mogué posebno za svaku pojedina&nu dionicu. 1znos
koji je priznat unutar ostale sveobuhvatne dobiti se naknadno nikad ne reciklira u dobit li gubitak.

Nije za oCekivati da ¢e MSFI 9 imati znagajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva buduéi da se klasifikacija

i mjerenje financijske imovine sukladno MSFI-ju 9 neée znatno promijeniti zbog prirode poslovanja Drustva te
vrste financijske imovine.

JADROPLOV d.d., SPLIT 16



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTA VAK)

b) Standardi, tumacenija i izmjene objavijenih standarda koji jos nisu vazeéi (nastavak)

® Revidirani MRS 24, Povezane stranke (primjenjiv za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2011.)

lzmjena izuzima subjekte povezane s drzavom od zahtjeva za objavom u vezi transakcija s povezanim
strankama i otvorenih stavaka, uklju¢ujuci i potencijalne obveze sa: (a) drzavom koja ima kontrolu, zajedniku
kontrolu, ili znaCajan utjecaj nad subjektom koji je predmet izvjestavanja; i (b) drugim subjektom koji je
povezana stranka buduci da drzava ima kontrolu, zajedni¢ku kontrolu ili znagajan utjecaj nad subjektom koiji je
predmet izvjeStavanja i drugim subjektom. Revidirani Standard zahtijeva posebnu objavu ako subjekt koji je
predmet izvjeStavanja koristi pogodnosti ovog izuzeca.

Revidirani Standard takoder mijenja definiciju povezane stranke, na na&in da unosi nove odnose u definiciju,
kao $to su pridruZzena drudtva dioni¢ara koji ima kontrolu nad subjektom te subjekte koji su pod kontrolom ili
zajedni¢kom kontrolom kljuénog rukovodstva.

Drustvo jos nije zavr8ilo analizu u¢inaka revidiranog Standarda.

® Revidirani MRS 27, Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji (primjenjiv za godi&nja razdoblja koja
zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

U revidiranom Standardu je izraz manjinski interes zamijenjen izrazom nekontrolirajuci interes i definira se kao
“kapital i rezerve u podruznici koji se ne mogu, direktno ili indirektno, pripisati matiénom drustvu”. Revidirani
Standard takoder mijenja radunovodstveni tretman nekontrolirajuéih interesa, gubitak kontrole nad
podruznicom te raspodjelu dobiti ili gubitka i ostalih sveobuhvatnih prihoda izmedu kontrolirajuceg i
nekontroliraju¢eg interesa.

Drustvo jo$ nije zavrsilo analizu u¢inaka revidiranog Standarda.

® Izmjene MRS-a 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje — klasifikacija izdanja prava (primjenjiv za
godisnja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. veljate 2010.)

Izmjene zahtijevaju da se prava, opcije ili varanti za kupniju fiksne koli¢ine vlastitih dionica za fiksni iznos bilo

koje valute tretiraju kao vlasnicki instrumenti ako subjekt ponudi prava, opcije ili varante svim postojeéim

vlasnicima iste klase nederivativnih vlasnickih instrumenata proporcionaino njihovom viasni¢kom udjelu.

Izmjene MRS-a 32 nisu relevantne za financijske izvjestaje Drustva buduéi da Drustvo nije izdavalo takve

instrumente u proslosti.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

b) Standardi, tumacgenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi (nastavak)

® lzmjene MRS-a 39, Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje — stavke koje je moguce zatititi
(primjenijiv za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

Izmijenjeni standard pojasnjava primjenu postojeéih principa u odluéivanju je li neki specifi¢ni rizik ili dio
novCanih tokova prikladan za aktivnosti zastite. U odredivanju odnosa zastite rizici odnosno dijelovi novéanih
tokova moraju se moci odvojeno identificirati te pouzdano izmijeriti; nije mogudéa zadtita od inflacije, osim u
iznimnim okolnostima.

lzmjene MRS-a 39 nisu relevantne za financijske izvjeStaje Drustva budué¢i da Drustvo ne primjenjuje
raéunovodstvo zastite.

* MSFI za male i srednje subjekte (MSFI ne sadrzi definiran datum primjene, umjesto toga bit ¢e primjenjiv
kako odluti nacionalno regulatorno tijelo pod &ijom je subjekt ingerencijom)

MSFI za male i srednje subjekte su namijenjeni olak8avanju financijskog izvjestavanja malim i srednjim
subjektima koji Zele koristiti medunarodne standarde uvodedi standarde koji su prikladni za njih. To je
pojednostavljena i skracena verzija kompletnih MSFl-jeva i dostupna je subjektima koji nisu od javnog interesa.
Nacionalna regulatorna tijela ¢e odlucivati kome ce biti dopusteno, odnosno od koga e se zahtijevati koristenje
MSFI-jeva za male i srednje subjekte.

MSFI za male i srednje subjekte u nekim podrugjima pojednostavljuje priznavanje i mjerenje u usporedbi s
kompletnim MSFl-jevima, iskljuuje teme koje smatra nevaZnim za male i srednje subjekie te uklanja
kompleksniju opciju u podrucjima u kojima kompletni MSFI-jevi nude vi$e racunovodstvenih opcija.

Subjekt koristi ili zahtjeve MSFl-a za male i srednje subjekte u cijelosti ili koristi kompletne MSFl-jeve. Jedina
iznimka je kod MRS-a 39, gdje subjekt koji koristi MSFI za male i srednje subjekte moZe birati hoce li koristiti
odredbe MSFI za male i srednje subjekte ili odredbe priznavanja i mjerenja MRS-a 39 Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje te zahtjeve za objavu MSFI za male i srednje subjekte.

Standard nije primjenjiv za Drustvo.

e Izmjene Tumacenja 14 MRS-a 19, Ogranicavanje imovine po osnovi definiranih isplata, minimalni zahtjevi
za financiranjem i njihova interakcija (primjenjivo za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2011.)

Izmjena Tumacenja 14 odnosi se na predujmove kod kojih takoder postoje minimalni zahtjevi za financiranjem.
Prema ovoj Izmjeni, od subjekta se zahtijeva da prizna odredene predujmove kao imovinu, na temelju toga §to
¢e subjekt imati budu¢u ekonomsku korist od predujmova u obliku smanjenog odljeva gotovine u buduéim
razdobljima u kojima bi inace bili potrebni minimalni zahtjevi za financiranjem.

Izmjene Tumacenja 14 nisu relevantne za financijske izvje$taje Drudtva buduéi da Drutvo nema mirovinske

planove s definiranim isplatama, koji uklju¢uju minimaine zahtjeve za financiranjem.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

b) Standardi, tumacenija i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi (nastavak)

e Tumacenje 17, Distribucija negotovinske imovine vlasnicima (primjenjivo prospektivno za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 15. srpnja 2009.)

Tumacenje se odnosi na nerecipro¢ne distribuciie negotovinske imovine vlasnicima koji djeluju u svojstvu
viasnika. U skladu s Tumacenjem, obveza za isplatu dividendi ¢e biti priznata onda kada je ispravno
autorizirana i nije viSe diskrecijsko pravo subjekta te ¢e biti mjerena kao fer vrijednost imovine koja se
distribuira. Knjigovodstveni iznos obveza za dividende ée biti ponovno vrednovan na svaki datum izvjestavanija,
pri Cemu se prilagodbe iznosa koji je distribuiran priznaju u kapitalu i rezervama. Razlika, ako postoji, izmedu
knjigovodstvenog iznosa distribuirane imovine i obveze za dividende ¢e se priznati u dobit ili gubitak.

Buduci da se Tumacenje primjenjuje prospektivno od dana prve primjene, ono neée imati utiecaj na razdoblja
prije datuma primjene Tumalenja. Nadalie, nije moguée utvrditi efekt primjene unaprijed budu¢i da je
Tumadenje vezano za budu¢e dividende koje su diskrecijsko pravo Uprave ifli vlasnika.

e Tumacenje 19, Podmirivanje financijske obveze vlasni¢kim instrumentima (primjenjivo za godignja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

Tumacenje pojasnjava da je vlasnicki instrument koji je izdan vjerovniku da bi se podmirio dio ili cijela
financijska obveza “zamjenom duga ulaganjem” placeni tro$ak stjecanja u skladu MRS-om 39.41.

Pocetno vrednovanije viasnitkog instrumenta koji je izdan da bi se podmirila financijska obveza je fer vrijednost
tog vlasni¢kog instrumenta, osim ako se ta fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti. U tom sluéaju, vlasni¢ki
instrument bi trebalo mieriti tako da odrazava fer vrijednost financijske obveze koja se podmiruje. Razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske obveze (ili dijela financijske obveze) koja se podmiruje i
pocetnog vrednovanja izdanog vlasni¢kog instrumenta bi trebala biti priznata u dobit ili gubitak.

Drustvo nije izdalo vlasni¢ke instrumente da bi podmirilo financijske obveze tijekom tekuéeg razdoblja. Zbog
toga, Tumacenje neCe imati utjecaj na usporedne podatke u financijskim izvjestajima Drustva za godinu koja
zavrSava s 31. prosincem 2010. Nadalje, buduci da se Tumacgenje odnosi na dogadaje koji ¢e se tek dogoditi
nije moguce unaprijed odrediti u¢inke njegove primjene.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTA VAK)

c) Konsolidacija

Ovisna drustva su drudtva koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Drustvo ima
mogucnost, direktnu ili indirektnu, odlu¢ivanja o financijskim i poslovnim politikama dru$tva tako da se ostvari
korist od njegovih aktivnosti. Financijski izvje$taji ovisnih drustava uklju¢eni su u konsolidirane financijske
izviestaje od datuma stjecanja kontrole do datuma kad kontrola prestane. Popis ovisnih dru$tava nalazi se u
biljesci 22.

Rezultati ovisnih drustava koja su ste¢ena ili otudena tijekom godine ukljuéuju se u konsolidirani izvjetaj o
sveobuhvatnoj dobiti od datuma stjecanja, odnosno do stvarnog datuma otudenja.

Po potrebi su obavljena uskladenja u financijskim izvjestajima ovisnih drustava kako bi se njihove
racunovodstvene politike uskladile s onima koje koriste drugi ¢lanovi Grupe.

Sve znacajne transakgije i stanja izmedu drustava élanova Grupe eliminirani su prilikom konsolidacije.

d) Strane valute
(i) Transakcije u stranoj valuti

Poslovni dogadaji koji nisu u izvjestajnoj valuti odnosno u kunama potetno se knjize preratunavanjem po
vaZeCem te€aju na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se
preratunavaju na datum izvje$taja o financijskom poloZaju primjenom tedaja vaZefeg na taj datum.
Nemonetarna sredstva i obveze u stranoj valuti iskazani po fer vrijednosti preratunavaju se po teaju vazeéem
na datum procjene fer vrijednosti. Dobici i gubici nastali prera¢unavanjem ukljuuju se u neto dobit ili gubitak
razdoblja.

(i) Financijski izvje$taji inozemnih ovisnih drustava u stranoj valuti

Imovina i obveze pretvoreni su u kune po vaze¢em tedaju na datum sastavijanja izviedtaja o financijskom
poloZaju, dok su stavke prihoda i rashoda preratunate u kune prema teéaju koji je vrijedio na dan kada su
nastale. Te€ajne razlike do kojih dolazi kod pretvaranja u kune iskazane su izravno kroz rezerve, kao
kumulativno uskladenje. Pretvaranje izvjestaja o financijskom poloZaju ovisnih drustava u kune na kraju godine
izvréeno je kori§tenjem metode tekuceg teéaja.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

e) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po trosku nabave, umanjeno za naknadnu akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti. Nekretnine, postrojenja i oprema u izgradnji, iskazuju se po trodku
umanjenom za priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro$ak ukljutuje naknade za profesionalne usluge i
za kvalificiranu imovinu, troSkove posudbe kapitalizirane u skladu s primjenjivom ratunovodstvenom politikom

Drustva. Amortizacija ove imovine pocinje u trenutku u kojem je imovina spremna za namjeravanu uporabu.

Brodovi se iskazuju po fer vrijednosti koja se temelji na procjeni neovisnih vanjskih procjenitelja na datum
izvieStaja o financijskom poloZaju, umanjenoj za naknadni ispravak vrijednosti. Poveéanja knjigovodstvene
vrijednosti nastala revalorizacijom brodova povecavaju fer vrijednosti i revalorizacijske rezerve u glavnici.
Povecanje nastalo revalorizacijom priznaje se kao prihod do iznosa do kojeg ono ponistava revalorizacijsko
smanjenje vrijednosti brodova, koje je prethodno priznato kao rashod. Smanjenja kojima se prebijaju prethodna
povecanja vrijednosti istih stavki imovine iskazuju se kao smanjenja te rezerve, sva ostala smanjenja terete
dobit ili gubitak. Svake se godine razlika izmedu amortizacije obratunane na revaloriziranu knjigovodstvenu
vrijednost brodova (amortizacija kojom se tereti dobit i gubitak) i amortizacije koja se temelji na izvornom trogku
nabave prenosi s revalorizacijskih rezervi na zadrZanu dobit.

Amortizacija se obratunava tako da se neotpisana vrijednost imovine amortizira tijekom preostalog
procijenjenog korisnog vijeka trajanja imovine primjenom pravocrtne metode.

Procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme je kako slijedi:

2009. 2008.
Gradevinski objekti 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 4-10 godina 4-10 godina
Brodovi 20 godina 20 godina

f) Investicijsko i teku¢e odrzavanije

Troskovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete razdoblje u kojem su nastali, osim ako se takvim ulaganjem
produzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme, kada se taj
troSak kapitalizira.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

a) Najmovi
(i) Transakcije prodaje i povratnog najma

Transakcija prodaje i povratnog najma obuhvaéa novéane primitke od prodaje brodova i najam istih brodova
prodavatelju. Kada je transakcija prodaje i povratnog najma u okviru financijskog najma, visak prihoda od
prodaje iznad knjigovodstvene vrijednosti se odgada te se priznaje u prihode tijiekom trajanja najma.

(ii) Poslovni najmovi— Grupa najmodavac

Imovina iznajmljena najmoprimcu po poslovnim najmovima ukljutuje se u izvje$taju o financijskom poloZaju u
nekretninama, postrojenjima i opremi. Ona se amortizira tijekom otekivanog korisnog vijeka konzistentno
drugoj sli¢noj imovini. Prihod od najamnine priznaje se u obradunskom razdoblju na koje se odnosi, sukladno
ugovorima o najmu.

h)  Zalihe

Zalihe se iskazuju po tro$ku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize. Trosak obuhvacéa sve
izravne tro8kove i ostale troskove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje
stanje. TroSak se utvrduje primjenom metode prosjeénog ponderiranog troska. Zalihe se uglavnom sastoje od
maziva, goriva i rezervnih dijelova.

i) PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

)} Novac

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni i u bankama.

k) Dani zajmovi i potrazivanja koje je kreirala Grupa

To je financijska imovina koju je ostvarila Grupa pruzajuéi novac, robu i usluge izravno vjerovniku. Zajmovi i
potraZivanja se priznaju nakon pustanja novca, robe ili usluge zajmoprimatelju. Zajmovi se pocetno priznaju po
trosku (nabave), a kasnije mjerenje zajmova podiijeZe provjeri radi umanjenja vrijednosti imovine. Vrijednost
zajma se umanjuje ako je knjigovodstveni iznos veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos
se procjenjuje na temelju zbroja buducih novéanih primitaka kroz razdoblie otplate kredita, diskontiranih na
sadasnju vrijednost primjenom trZidnih kamatnih stopa. Za razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog iznosa zajma umanjuje se glavnica i tereti dobiti ili gubitak izvje$tajnog razdoblja.

1) Obveze

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze iskazuju se po iznosu potrebnom da se podmiri obveza §to je
obi¢no fakturirani iznos.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

m)  Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje u izvjedtaju o financijskom poloZaju kada Grupa ima sada3nju zakonsku ili izvedenu
obvezu kao rezultat proSlog dogadaja i kada je vijerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev
ekonomskih koristi.

n) Tro$kovi mirovinskih naknada i jubilarnih nagrada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za isplatu
primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze prema svojim
postoje¢im i biv8im zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Drustvo svojim zaposlenima isplacuje otpremnine prilikom odlaska u mirovinu i jubilarne nagrade u skladu s
Pravilnikom o radu. Otpremnine su odredene u pausalnom iznosu od 8.000 kuna po zaposlenom. Zaposleni
imaju pravo na jubilarne nagrade koje se isplacuju pod sliedeéim uvjetima:

- za 10 godina radnog staza kod Drustva - 1.500 kuna
- za 15 godina radnog staza kod Drustva - 2.000 kuna
- za 20 godina radnog staza kod Drustva - 2.500 kuna
- za 25 godina radnog staza kod Drustva - 3.000 kuna
- za 30 godina radnog staza kod Drustva - 3.500 kuna
- za 35 godina radnog staZa kod Drustva - 4.000 kuna
- za 40 godina radnog staZa kod Drustva - 5.000 kuna

0) Prihodi

Prihodi iz poslovanja ostvaruju se prvenstveno na tri nagina: slobodnom plovidbom, tehni¢kim odrzavanjem
brodova i upravljanjem posadom. Prihod ostvaren u slobodnoj plovidbi priznaje se tijekom godine temeljem
uvjeta i najamnina koji su odredeni ugovorom (bilieska 2 g) ii). Prihodi od putovanja koja nisu zavréena na kraju
poslovne godine iskazani su u rezultatu tekuc¢e godine, ukoliko je usluga u veéem dijelu dovrdena te nema
nikakve nesigurnosti naplate. Prihod od tehnitkog odrzavanja brodova i upravijanja posadom priznaje se
temeljem mjeseénih obraduna za izvr&ene usluge.

P) Drzavna potpora

Drzavna potpora iskazana je u izvjestaju o financijskom poloZaju kao odgodeni prihod. Potpora je priznata u
dobiti ili gubitku prema principu suceljavanja s povezanim troskovima koje bi potpora trebala pokriti. Potpore
koje Grupi kompenziraju troskove osnovnih sredstava priznate su u dobiti ili gubitku kao prihod tijekom
korisnog vijeka odnosnog osnovnog sredstva.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

q) Neto financijski (rashodi)/prihodi

Neto troskovi financiranja sastoje se od rashoda za kamate, prihoda od kamata od ulaganja te dobitaka ili
gubitaka po te€ajnim razlikama.

TrosSak kamata za zajmove priznat je u dobiti ili gubitku u periodu kada je zajam koristen. Trogkovi zajmova
proizasli s obzirom na odobrene kredite za financiranje nekretnina, postrojenja i opreme kojima je potrebno
znatno vremensko razdoblje da bi bile spremne za namjeravanu upotrebu se kapitaliziraju.

Prihod od kamata na potrazivanja priznat je u dobiti i gubitku u razdoblju kada nastaje. Prihod od dividendi
priznat je u dobiti ili gubitku datumom objave isplate dividende.

r) Porez

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u dobiti ili gubitku jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna obveza
Grupe izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vaZeée na datum izviedtaja o
financijskom poloZaju.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oéekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne osnovice koja se
koristi za izraunavanje oporezive dobiti i obradunava se metodom bilan&ne obveze. Odgodene porezne
obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguée iskoristiti
privremene razlike koje se odbijaju.

s) KoriStenje procjena pri sastavljanju financijskih izvje$taja

Sastavljanje financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja zahtijeva
od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjedu na iskazane iznose sredstava, obveza, te objavu
potencijalnin sredstava i obveza na dan financijskih izvjestaja te za vrijeme izvjestajnog razdoblja iskazane
prihode i rashode. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih. Ovi financijski izvie&taji odraZzavaju sva
uobiCajena uskladenja neophodna, prema mislienju Uprave, za realno i objektivno iskazivanje financijskin
pozicija i rezultata poslovanja za odgovarajuca razdoblja.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
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2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

t) Financijski instrumenti

Financijska imovina

Osnovna financijska imovina Grupe su bankovni raguni, novac i potrazivanja. Potrazivanja od kupaca se
prikazuju po nominalnoj vrijednosti i umanjuju za odgovarajuci iznos procijenjenog nenadoknadivog iznosa.
Financijske obveze i instrumenti financiranja

Znagajne financijske obveze ukljuCuju obveze po glavnici i po kamatama iz kredita, obveze prema
dobavlja¢ima i druge obveze. Financijski troSkovi se obrat¢unavaju po principu nastajanja, te se dodaju na
odgovaraju¢i financijski instrument i za iznos koji nije podmiren u periodu nastajanja. Obveze prema
dobavljagima i ostale obveze su iskazane po nominalnoj vrijednosti.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
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3. PRIHODI IZ POSLOVANJA

2009. 2008.
Slobodna plovidba - poslovni najam 165.913 386.583
4, OSTALI PRIHODI I1Z POSLOVANJA

2009. 2008.
Vrijednosno uskladenje imovine (bilje$ka 10) 28.007 -
Gorivo 7.275 12.899
Refundacija od osiguranja i naplata $teta 6.885 15.372
Prodaja putnih karata 5.801 5.506
Prihod po nagodbi zbog prekida najma 2.245 -
Dobit od prodaje materijalne imovine 1.431 -
Cisc¢enje skladista na brodovima 745 669
Amortizacija odgodenog prihoda od drzavne potpore 481 446
Otpis obveza 296 56
Prihodi po sudskim sporovima 199 114
Ostalo 2.632 1.699
55.997 36.761

5. OPERATIVNI TROSKOVI BRODOVA
2009. 2008.
Tro8kovi posade 43.743 40.066
Materijal i rezervni dijelovi 28.098 38.792
Troskovi posrednika, brokera i agencija 9.914 22.823
Osiguranje 8.924 9.854
Gorivo 7.210 11.565
Troskovi dokovanja 5.240 32.556
Popravci i odrzavanije 5.166 12.114
Gubitak od poslovnog najma 1.876 18.120
Ostalo 6.142 4.789
116.313 190.679
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(8vi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

6. TROSKOVI OSOBLJA

2009. 2008.
Neto plade i nadnice 7.520 6.467
Porezi i doprinosi iz placa 5.055 4.103
Doprinosi na plate 2.165 1.822
Bruto razlika plade biviim zaposlenicima 187 413
Ostali tro3kovi zaposlenika 833 999

15.760 13.804

Broj zaposienih na kraju godine bio je 49 (2008.: 49}.
Naknade &anovima Uprave:

2009. 2008.
Bruto plade 3.212 2.748
Ostala primanja {primici u naravi) 118 131

3.330 2.879
7. OSTALI TROSKOVI IZ POSLOVANJA

2009, 2008,
Umanjenje imovine (biljegka 10) 76.914 92.461
Nabava putnih karata 5.275 5.047
Usiuge 1.918 2.360
Naknade $teta 1.324 882
Naknade &lanovima Nadzornog odbora 895 965
Vrijednosno uskladenje potrazivanja 686 1.801
Sirovine 662 539
Bankovne provizije 643 626
Porezi | doprinosi koji ne ovise o postovnom rezultatu 82% 647
Trodkovi siuZbenih putovanja 382 482
Ostalo 2.311 2.135

91.537 107.945
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

8. NETO FINANCIJSKI PRIHODI

2009. 2008.
Kamate i sli¢ni prihodi 8.058 12.460
Pozitivne tecajne razlike 15.425 13.545
Ukupno financijski prihodi 23.483 26.005
Kamate i sliéni trodkovi (4.079) (8.842)
Negativne tedajne razlike (2.108) (12.313)
Ukupno financijski rashodi (6.187) (21.155)
Neto financijski prihodi 17.296 4.850

9. OPOREZIVANJE

Obveza poreza na dobit obra¢unava se na poreznu osnovicu po poreznoj stopi od 20%, u skladu s hrvatskim
zakonom.

Uskladenje poreza na dobit je kako slijedi:

2009. 2008.
Tro8ak tekuceg poreza - 1.571
Otpustanje odgodene porezne imovine - -
Tro8ak poreza na dobit - 1.571
Uskladenje odgodene porezne imovine je kako slijedi:

2008. 2008.
Stanje 1. sije¢nja 67 67
Otpustanje odgodene porezne imovine L :
Stanje 31. prosinca 67 67

Odgodena porezna imovina na dan 31. prosinca 2009. godine je nastala od porezno nepriznatih rezerviranja
za jubilarne nagrade i otpremnine za odlazak u redovnu mirovinu u iznosu od 67 tisuéa kuna.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

9. OPOREZIVANJE (NASTAVAK)

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti je kako slijedi:

2009. 2008.
Gubitak kao razlika izmedu prihoda i rashoda (25.864) (44.867)
Porez na dobit po stopi od 20% (5.173) (8.973)
Porezno nepriznati rashodi 1.528 23.026
Neoporezivi prihod (10) (8)
Oslobodenje za brodarsku djelatnost - (12.474)
Gubici za koje nije priznata odgodena porezna imovina 3.655 -
Porez na dobit - 1.571

Porezni gubici
Porezni gubici mogu se iskoristiti za smanjenje buduée oporezive dobiti. Porezni gubici mogu se prenositi u
razdoblju do pet godina nakon godine u kojoj je gubitak ostvaren.

Porezni gubitak iz 2009. godine - istje¢e 31. prosinca 2014. (18.277) -

Temeljem zakonskih propisa vaZe¢ih od 2005. godine, trgovatka drutva koja su registrirana i obavljaju
brodarsku djelatnost ne placaju porez na dobit koju ostvaruju od iskoritavanja brodova u medunarodnoj
plovidbi.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevinski  Postrojenja Imovina u

objekti i oprema Brodovi pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost ili procjena
Stanje 1. sije¢nja 2008. godine 42.335 11.697 2.051.751 138 2.105.921
Povecéanje - 1.490 135 91.740 93.365
Smanjenje vrijednosti - - (876.651) - (876.651)
Tedajne razlike - 113 69.991 (2.454) 67.650
Stanje 31. prosinca 2008. godine 42.335 13.300 1.245.226 89.424 1.390.285
Stanje 1. sije¢nja 2009. godine 42.335 13.300 1.245.226 89.424 1.390.285
Povecanje - 844 162 155.607 156.613
Smanjenja - (1.659) (362.265) - (363.924)
Povecéanje vrijednosti - - 82.401 - 82.401
Teéajne razlike - (53) (13.397) (6.213) (19.663)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 42.335 12.432 952.127 238.818 1.245.712
Ispravak i umanjenje vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja 2008. godine 27.162 10.888 498.468 . 536.518
Amortizacija za 2008. godinu 1.120 452 159.061 - 160.633
Smanjenje vriojednosti - - 92.461 - 92.461
Tecajne razlike - 43 24615 - 24.658
Stanje 31. prosinca 2008. godine 28.282 11.383 774.605 - 814.270
Stanje 1. sije¢nja 2009. godine 28.282 11.383 774.605 - 814.270
Amortizacija za 2009. godinu 1.122 629 39.709 - 41.460
Smanjenja - (1.364) (330.770) - (332.134)
Povecanje vrijednosti - - (28.007) - (28.007)
Smanjenje vrijednosti - - 76.914 - 76.914
TeCajne razlike - (20) (9.103) B - (9.123)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 29.404 10.628 523.348 - 563.380
Neto knjigovodstvena vrijednost -
Stanje 31. prosinca 2009. godine 12.931 1.804 428.779 238.818 682.332
Stanje 31. prosinca 2008. godine 14.053 1.917 470.621 89.424 576.015

Na teret nekretnina, postrojenja i opreme upisano je zaloZno pravo ukupne neto vrijednosti od 429.730 tisuéa
kuna (2008.: 471.694 tisuce kuna) sa svrhom osiguranja vra¢anja primlienih kredita (bilje$ka 17).

Imovina u pripremi odnosi se na dva broda u izgradnji (nosivosti 52.000 DWT). Primopredaja prvog broda je
izvrSena 30. travnja 2010. godine, dok se primopredaja drugog broda o&ekuje u rujnu 2010. godine.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna)

10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Brodovi su na dan 31. prosinca 2009. godine, prema procjeni nezavisnog procjenitelia Howe Robinson Marine
Evaluations, London, svedeni na neto prodajnu cijenu. Vrijednost 4 broda je poveéana za 110.408 tisu¢a kuna,
s tim da je iznos od 82.401 tisuéu kuna knjizen kao povecanje revalorizacijske rezerve, dok je za 1 brod
povecanje vrijednosti ponistilo gubitak od smanjenja vrijednosti u iznosu od 28.007 tisuéa kuna, §to je priznato
kao prihod od ispravljanja gubitaka od umanjenja imovine. Vrijednost 2 broda je smanjena u iznosu od 76.914
tisuca kuna, $to je priznato kao gubitak od umanjenja vrijednosti imovine u dobiti ili gubitka.

Brodovi su na dan 31. prosinca 2008. godine, prema procjeni nezavisnog procjenitelja Howe Robinson Marine
Evaluations, London, svedeni na neto prodajnu cijenu. Vrijednost brodova je smanjena za 969.112 tisué¢a kuna,
od Cega je iznos od 876.651 tisucu kuna knjizen kao smanjenje revalorizacijske rezerve, dok je ostatak od
92.461 tisucu kuna priznat kao gubitak od umanjenja vrijednosti imovine u dobiti ili gubitku.

Amortizacija za 2009. godinu uklju¢uje i amortizaciju revalorizacije brodova u iznosu od 4.111 tisuéa kuna
(2008.: 120.407 tisu¢a kuna), koja je kao revalorizacijski visak prenesena na zadrzanu dobit (biljeska 2 e)), dok
je neamortizirana revalorizacijska vrijednost broda ,Ist” prenesena na zadrZzanu dobit u iznosu od 2.858 tisu¢a
kuna.

Ukoliko bi se vrijednost brodova mjerila primjenom metode tro$ka, neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31.
prosinca 2009. godine iznosila bi 464.779 tisu¢a kuna (2008.: 520.304 tisu¢e kuna),

Financijski leasing

Tijekom 2000. godine, Grupa je ugovorila prodaju i zakup (povratni leasing) aranzman s poznatom brodarskom
tvrtkom za Cetiri broda iz svoje flote, od kojih je jedan prodan u 2002. godini (bilie$ka 17). Grupa ima pravo
ponovno otkupiti brodove u svakom trenutku tijekom trajanja zakupa nakon prethodne tridesetodnevne
obavijesti uz otplatu obveze po financijskom leasingu. U slu¢aju prodaje odnosno gubitka broda, ifili isteka
ugovora, kapitalna dobit, ukoliko je bude, se dijeli u omjeru 75% odnosno 70% za Grupu i 25% odnosno 30%
za zajmodavatelja.

Vrijednost brodova i dodatne opreme uzete u leasing aranZman na dan 31. prosinca je kako slijedi:

2009. 2008.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 187.076 636.943
Akumulirani ispravak vrijednosti (98.243) (425.026)
Neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 88.833 211.917

Brodovi u povratnom leasingu su osiguranje za obveze iz financijskog leasinga (biljedka 17).
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

10.  NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Grupa prilikom obavljanja svoje osnovne djelatnosti brodove daje u poslovni najam ("charter") razlititim

unajmiteljima. Brodovi dani u poslovni najam, na dan 81. prosinca 2009. godine, iskazani su u skladu s MRS-

om 17:

Postrojenja i

Brodovi oprema Ukupno
Nabavna vrijednost ili procjena
Stanje 1. sije¢nja 2008. godine 2.051.751 1.530 2.053.281
Povectanje 135 746 881
Smanijenje vrijednosti (876.651) (876.651)
Tecajne razlike 69.991 113 70.104
Stanje 31. prosinca 2008. godine 1.245.226 2.389 1.247.615
Stanje 1. sije¢nja 2009. godine 1.245.226 2.389 1.247.615
Poveéanje 162 599 761
Smanjenje (362.265) (1.376) (363.641)
Povecanje vrijednosti 82.401 - 82.401
Tetajne razlike (13.397) (53) (13.450)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 952.127 1.559 953.686
Ispravak i umanjenje vrijednosti
Stanje 1. sije€nja 2008. godine 498.468 1.002 499.470
Amortizacija za 2008. godinu 159.061 269 159.330
Revalorizacija (vrijednosno uskladenje imovine) 92.461 - 92.461
Tecajne razlike 24.615 43 24.658
Stanje 31. prosinca 2008. godine 774.605 1.314 775.919
Stanje 1. sije¢nja 2009. godine 774.605 1.314 775.919
Amortizacija za 2009. godinu 39.709 394 40.103
Smanjenja (330.770) (1.082) (331.852)
Povedéanja vrijednosti (28.007) - (28.007)
Revalorizacija (vrijednosno uskladenje imovine) 76.914 - 76.914
Tecajne razlike (9.103) (20) (9.123)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 523.348 606 523.954
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2009. godine 428.779 953 429.732
Stanje 31. prosinca 2008. godine 470.621 1.075 471.696
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Svi brodovi u vlasnistvu Grupe kao i oni primljeni u povratni najam, dani su u "time charter" (poslovni najam)

pod razli€itim uvjetima ovisno o pojedinom ugovoru. Najmovi su ugovoreni na vrijeme od 3 mjeseca do 24
mjeseca. Prosjena dnevna najamnina na dan 31. prosinca 2009. godine iznosi 14.710 USD (2008.: 23.400

USD).

Ukupna buduéa minimalna plaéanja najma prema neopozivim poslovnim najmovima, iz ugovora koji su vazili

na dan 31. prosinca bila su kako slijedi (u tisuéama USD):

Do 1 godine
Od 1 do 5 godina

11.  ZALIHE

Mazivo

Sitni inventar i rezervni dijelovi

2009. 2008.
5.446 18.491
- 1.644
5.446 20.135
2009. 2008.
3.265 3.787
2.181 127
5.446 3.914
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

12. POTRAZIVANJA | OSTALA AKTIVA

2009. 2008.
Dugoroéna (dospijevaju nakon viSe od godinu dana)
Stambeni krediti 368 767
Diskont stambenih kredita (62) (95)

306 672

Kratkoroéna
PotraZivanja za $tete 400 14.343
Potrazivanja od kupaca 7.691 7.522
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (2.297) (1.996)
Troskovi buducih razdoblja i nedospjela naplata prihoda 861 3.286
PotraZivanja po sudskim sporovima 1.459 1.284
Ispravak vrijednosti potraZivanja po sudskim sporovima (1.397) (1.284)
Dani avansi 437 529
Stambeni krediti 458 215
Odgodena porezna imovina 67 67
Ostala potrazZivanja 1.570 1.393

9.249 25.359

9.555 26.031
isst:::\?l?: vs:i;:;tnt:)r:t idosp]elih potrazivanja od kupaca nakon 2009. 2008.
Do 30 dana 2,174 3.832
30 — 90 dana 1.819 44
90 — 180 dana 286 39
180 — 365 dana 355 319
Preko 365 dana 760 . 892
Stanje 31. prosinca 5.394 5.526
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca 2009. 2008.
Stanje 01. sije¢nja 1.996 1.568
Povectanje 572 517
Otpis (257) (102)
Tedajne razlike (14) 13
Stanje 31. prosinca 2.297 1.996
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

12.  POTRAZIVANJA | OSTALA AKTIVA (NASTA VAK)

Ukupna potraZivanja od kupaca (posliie umanjenja vrijednosti) koje Grupa posjeduje na 31. prosinca 2009.
godine iznose 5.394 tisuca kuna (2008.: 5.526 tisuéa kuna). Prosje&no razdoblie naplate potrazivanja od
prodaje i ostalih potraZivanja je 13 dana (2008.: 6 dana).

Grupa je napravila umanjenje vrijednosti svih potrazivanja preko 365 dana, jer dosadadnje iskustvo je takvo da
su potraZivanja starija od 365 dana rizi¢nija u naplativosti, osim za iznos od 760 tisuée kuna (2008.: 892 tisucée

kuna) za koje Uprava smatra da ¢e ih naplatiti jer se radi o potraZivanjima naplativima po kona¢nom obra&unu
najmova ili utuZzenim potrazivanjima.

U odredivanju naplativosti potraZivanja od kupaca, Grupa razmatra svaku promjenu u kreditnoj kvaliteti
potraZivanja od kupaca od datuma kada je kredit odobren inicijaino do izvietajnog datuma. Koncentracija
kreditnog rizika je ograni¢ena, jer baza kupaca se odnosi na ogranien broj kupaca s medunarodnog trZista.
Prema tome, Uprava smatra da dodatno rezerviranje za kreditni rizik nije potrebno. Priznato umanjenje

predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti potraZivanja od kupaca i sadadnje vrijednosti o&ekivanih

priliva.

Diskont stambenih kredita 2009. 2008.
Stanje 01. sije¢nja 95 106
Smanjenje (33) - (11)
Stanje 31. prosinca 62 95

Potrazivanje po stambenim kreditima Cine krediti bivSim direktorima i bivsim ¢&lanovima Nadzornog odbora.
Stambeni krediti trebaju biti pladeni u razdoblju kroz 15 godina uz kamatnu stopu od 1% i 4% godi$nje i
diskontirani su na sadasnju vrijednost primjenom trzi$nih kamatnih stopa.

13. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2009. 2008.
Depoziti kod banaka 97.687 298.297
Devizni rauni u bankama 21.976 28.444
Ziro raéun 115 59
Gotovina u blagajni 4 2
Novac i nov¢ani ekvivalenti u izvjestaju o novéanom toku 119.782 326.802

Depoziti kod banaka odnose se na depozite u USD oro&ene na rok do mjesec dana kod Privredne banke
Zagreb, Societe Generale - Splitska banka i HSH Nordbank uz godi&nju kamatnu stopu od 0,1% do 4,6%.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izviestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

14.  IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI

2009. 2008.

Imovina namijenjena prodaji 23.040 e B
23.040 -

Iznos od 23.040 tisu¢a kuna odnosi se na brod Zrin, koji je na dan 31. prosinca 2009. godine klasificiran kao
imovina namijenjena prodaiji. Brod je prodan potetkom sijeénja 2010. godine.

15. KAPITAL | REZERVE

Dioni¢ki kapital
Broj izdanih Ukupan Trezorske
dionica iznos dionice Ukupne
Stanje 31. prosinca 2009. godine 1.636.674 589.203 (2.423) 586.780
Stanje 31. prosinca 2008. godine 1.636.674 589.203 (2.423) 586.780

Dioni¢ki kapital Drustva sastoji se od 1.636.674 redovne dionice (2008.: 1.636.674), od ¢ega se na trezorske
dionice odnosi 10.011 dionica (2008.: 10.011). Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 360 kuna. Imatelji
redovnih dionica imaju pravo primiti dividendu te imaju pravo jednog glasa po dionici na skupstini Drutva.

Rezerve iz preracuna tec¢aja i ostale rezerve

Rezerve iz prerauna tetaja u iznosu od 81.583 tisue kuna (2008.: 94.165 tisuéa kuna) nastale su
preraunavanjem financijskih izvjestaja inozemnih ovisnih drustava.

Ostale rezerve se odnose na rezerve za vlastite dionice u iznosu od 2.423 tisuée kuna (2008.: 2.423 tisuée
kuna) i rezerve namijenjene investicijama u iznosu od 81 tisu¢u kuna (2008.: 81 tisuéu kuna).

Revalorizacijske rezerve

Grupa svake godine uskladuje knjigovodstvenu vrijednost brodova s njihovom trzignom vrijedno$éu zbog éega
je stanje revalorizacijskih rezervi po ovoj osnovi na dan 31. prosinca 2009. godine iznosilo 117.659 tisuéa kuna
(2008.: 42.776 tisu¢a kuna).

Kroz 2009. godinu, s osnova povecane amortizacije zbog revalorizacije brodova, iznos od 6.969 tisuéa kuna je
prebaten sa revalorizacijskih rezervi u zadrZzanu dobit. Poveéanje revalorizacijskih rezervi po osnovi
uskladenja sa trZiSnom vrijedno$¢u na dan 31. prosinca 2009. godine je iznosilo 82.401 tisuéu kuna, dok se
iznos od 549 tisuc¢a kuna odnosi na negativnu te¢ajnu razliku.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

16. OSNOVNA | RAZRIJEDENA ZARADA PO DIONICI

Kalkulacija zarade po dionici se temelji na sliedeéem:

2009. 2008.
Neto gubitak za godinu u tisuéama kuna (25.864) (46.438)
Prosjeéni broj izdanih dionica 1.626.663 1.626.663
Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama) (15,90) (28,55)
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna)

17. OBVEZE PO KREDITIMA

DUGOROCNI KREDITI

(a) Banke
(1) HSH Nordbank AG, Hamburg

(1) HSH Nordbank AG, Hamburg

(2) Societe Generale - Splitska banka d.d.,

Split
(2) Societe Generale - Splitska banka d.d.,

Split
Ukupno krediti od banaka

Tekuce dospijece dugorocnih kredita od
banaka

Dugoroéna dospijeca kredita od banaka

(b) Financijski leasing

Vis Martime Limited, Valletta Malta
Biseco Martime Limited, Valleta Malta
El Cid Shipping Limited, Valleta Malta

El Cid Shipping Limited, Valleta Malta

Ukupno financijski leasing

Tekuce dospijece dugorocnog financijskog
leasinga

Dugoroéna dospijeca financijskog
leasinga

Ukupno dugorocna dospijeca kredita banaka

i financijskog leasinga

Ukupno tekuca dospijeca kredita banaka i
financijskog leasinga

Ukupno krediti

Glavnica u
stranoj valuti
prilikom
odobrenja
kredita

$ 20.000.000
$ 12.500.000
$ 3.000.000

$ 3.000.000

$ 18.500.000
$ 14.500.000
$ 8.500.000

CHF 14.665.050

Glavnica u
stranoj valuti
31112/09

$13.125.000

$7.550.000

$2.620.827

Primijenjene
kamatne stope

LIBOR+0,90%
LIBOR+1,10%
LIBOR+1,65%

LIBOR+1,65%

LIBOR+1%
LIBOR+1%
LIBOR+1%

LIBOR+1%

2009. 2008.
66.797 80.555
38.424 48.204

: 515
105.221 129.274
(20.433) (22.684)

84.788 106.590
- 10.182
13.338 19.741
- 36.251
13.338 66.174
(6.149) (26.218)

7.189 39.956
91.976 146.546
26.583 48.902

118.559 195.448

Osiguranje kredita u ukupnom iznosu od 118.559 tisu¢a kuna (2008.: 195.448 tisu¢e kuna) predstavija flota

Grupe (biliedka 10).
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

17. OBVEZE PO KREDITIMA (NASTAVAK)

Otplatni plan za slijededih pet godina je kako slijedi:

Godina Iznos
2010. 26.583
2011. 26.100
2012. 20.989
2013. 19.950
2014, 19.950
Poslije 2014. 4.987

118.559

1. Dugorocni kredit od HSH Nordbank AG, Hamburg (na dan 31. prosinca 2009. godine obveza je iznosila
105.221 tisucu kuna) odobren je za financiranje kupnje motornog broda "Trogir" u iznosu od 20.000.000
USD (tran8a 1) i za refinanciranje obveza po prethodno uzetom dugoro&nom kreditu kod iste banke u
iznosu od 12.500.000 USD (transa II; za motorni brod "Mosor" 6.550.000 USD i “Split* 5.950.000 USD).
Kredit je odobren u sije¢nju 2007. godine uz kamatnu stopu LIBOR + 0,9% (tran$a 1) i LIBOR + 1,1%
(transa II). Otplata glavnice i kamata se vrsi kvartaino, prvi anuitet je dospio 7. svibnja 2007. godine, a
krajnji rok dospijeca je 7. veljate 2015. godine. Kao osiguranje ovog kredita Banka je upisala hipoteku na
motorni brod "Trogir” i "Mosor".

2. Dva dugoro¢na kredita od Societe Generale - Splitska banka odobreni su krajem 2002. godine u ukupnom
iznosu od 6.000.000 USD uz kamatnu stopu LIBOR + 2,125%. Glavnica kredita se trebala otplacivati kroz
10 godina, uz 3 godine grace perioda, prva rata je dospjela u lipnju 2006. godine, a zadnja je trebala
dospjeti u prosincu 2012. godine. U lipnju 2006. smanjena je kamatna stopa na LIBOR + 1,65%. Krediti su
odobreni u svrhu osiguranja obrtnih sredstava radi pobolj$anja tekuée likvidnosti. Osiguranje za ove kredite
je bilo drzavno jamstvo, koje je bilo osigurano zaloznim pravom prvog reda na poslovnoj zgradi i zaloZnim
pravom drugog reda na Cetiri broda Grupe. U sijeénju 2007. godine prijevremeno je otplaéena obveza u
iznosu od 5.042.857 USD. Nakon toga ostatak obveze iznosi 100.000 USD, s rokom dospjeéa 31. prosinca
2008. godine. Obveza je podmirena dana 9. sijeénja 2009. godine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

17. OBVEZE PO KREDITIMA (NASTAVAK)

Zajam po financijskom leasingu

Obveze po financijskom leasingu, vezane uz povratni leasing aranzman, plative su kako slijedi:

2009. 2008.
Dospijece Anuitet Kamata Glavnica Anuitet Kamata Glavnica
2009. - - - 27.387 1.169 26.218
2010. 6.290 140 6.150 17.944 619 17.325
2011. 6.209 59 6.150 16.970 309 16.661
2012. 1.042 4 1.038 6.021 51 5.970
13.541 203 13.338 68.322 2.148 66.174

Obveze po kreditima za financijski leasing nastale su tijekom 2000. godine, kada je Grupa ugovorila prodaju i
zakup (povratni leasing) aranzman s poznatom brodarskom tvrtkom "Peter Dohle", odnosno s njenim Shipping
kompanijama (navedenim u pregledu obveza po kreditima pod b) za &etiri broda iz svoje flote (“Zrin", "Don
Frane Buli¢", "Solta" i "Jadroplov Pride"), za svaki navedeni motorni brod sklopljeni su zasebni: kupoprodajni
ugovor, ugovor o zajmu za preostali kupoprodajni iznos (prodavateljev udio), ugovor o zakupu s dodatnim
klauzulama (leasing aranzman) i skupni ugovor o komercijalnom i financijskom managementu za brodove
"Zrin", "Don Frane Buli¢" i "Solta" s dodatkom za "Jadroplov Pride”. Krajem kolovoza 2002. godine prodan je
motorni brod “Solta” i to zbog ka$njenja u odobravanju drzavnih jamstava.

Ukupna prodajna cijena svih gore navedenih brodova (bez broda “Solta") iznosila je 59,5 milijuna USD, a
prateci zajam po financijskom leasingu 50 miljuna USD. Razlika od 9,5 milijuna USD predstavija udio
prodavatelja u povratnom leasing aranZmanu i na isti se obratunava kamata po stopi LIBOR minus 1%
godisnje. Obveza po financijskom leasingu otplatuje se mjesecno kroz razdoblje od 10 ili 12 godina potev od
1. srpnja 2000. do 1. lipnja 2012. Obveze za kamate po zajmu o financijskom leasingu vezane su za LIBOR
plus 1% godidnje. Grupa ima pravo ponovno otkupiti brodove u svakom trenutku tijekom trajanja zakupa nakon
prethodne tridesetodnevne obavijesti uz otplatu obveze po financijskom leasingu. U sluéaju prodaje ili gubitka
broda, i/ili isteka ugovora, a ukoliko se ostvari kapitalna dobit (trzi¥na vrijednost broda umanjena za ostatak
obveza po financijskom leasingu i umanjenja za ukamaceni prodavateliev udio u povratnom leasing
aranzmanu), ista se dijeli u omjeru 75% odnosno 70% za Grupu i 25% odnosno 30% za zajmodavatelja.

Obveze po financijskom leasingu za brodove ,Zrin" i ,Jadroplov Pride" u ukupnom iznosu od 5.488 tisuéa USD
podmirene su dana 11. prosinca 2009. godine.

Brodovi uzeti u financijski leasing su pod hipotekom HSH Nordbank AG (bilje$ka 10).
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

18. REZERVACIJE

20089. 2008.

Rezervacije za jubilarne nagrade i otpremnine 334 334
Rezervacije za obveze i tro$kove 22.950 23.248

23.284 23.582
Priroda rezervacija za obveze i trodkove je detaljnije razjasnjena u biljeci 20 - Potencijalne obveze.
19. OSTALE OBVEZE

2009, 2008.

Dugoroéne
Odgodeni prihod od drzavne potpore za gradnju broda "Mosor" 5.403 5.943
Kratkoro¢ne
Dobavljagi 16.869 61.851
Odgodeno pladanje tro$kova i prihodi buduceg razdoblja 1.870 6.146
Obveze prema zaposlenima 3.338 3.911
Obraéunata kamata 910 2.253
Porez i doprinosi na managersku otpremninu i razliku plaée bivéim
zaposlenicima 1.809
Neto obveza za razliku plaée biv§im zaposlenicima - 949
Obveze za dividende iz ranijih godina 784 784
Obveze prema drzavi 672 669
Ostale obveze 718 2.457

25.161 80.829

20. POTENCIJALNE OBVEZE

Temeljem istrage drzavnih institucija, odredeni bivsi zaposlenici Drustva optuZeni su za lazno iskazivanje

pomorskih $teta i djelomi¢nu naplatu osiguranja putem prijevare od lokalnog osiguravajuéeg drustva. Obzirom
na osjetljivost istrage, Uprava smatra da nije moguce predvidjeti njezin krajnji ishod. Medutim, Uprava je

uvjerena da je u€injena razumna rezervacija za obveze koje bi mogle nastati ukoliko bi lokalno osiguravajuée
drustvo i/ili reosiguravatelji pokrenuli postupak protiv Drustva ili Grupe, zbog navodnih prijevarnih aktivnosti
(nevjerodostojne dokumentacije) bivieg generalnog direktora i biveg zaposlenika Drustva, a koje je utvrdila

Financijska policija u 1998. godini, a isto je potvrdeno i nadzorom u 2001. godini (biljeska 18).

JADROPLOV d.d., SPLIT

41



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

21.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA
a) Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravija svojim kapitalom kako bi osiguralo da Drudtvu bude omoguéen vremenski neogranien
nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveéeg moguceg povrata za interesne strane kroz
optimiranje stanja izmedu duZni¢kog i vlasni¢kog kapitala. Opc¢a strategija Drustva je nepromijenjena od 2007.
godine.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duzni¢kog dijela, koji uklju€uje primliene zajmove i kredite, novca i
novcanih ekvivalenata te vlasnitke glavnice koju drZe vlasnici matice i koja obuhvacéa temeljni kapital, pri€uve i
zadrzanu dobit.

b) Koeficijent financiranja

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala. U sklopu pregleda, Uprava promatra tro$kove povezane sa
svakom klasom kapitala. Ostvareni koeficijent financiranja Drustva je (0,18)% — (21)%.

Koeficijent financiranja na kraju godine:

2009. 2008.
Dug 118.559 195.448
Novac i nov&ani ekvivalenti (119.782) (326.802)
Neto (novac)/dug (1.223) (131.354)
Glavnica 668.795 625.389
Omijer duga i glavnice (0,18)% (21) %

Dug je definiran kao obveze po dugorotnim i kratkoro&nim zajmovima i kreditima te financijskom leasingu.
Glavnica ukljutuje sav kapital i sve pri¢uve Drustva.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

21.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

c) Kategorije financijskih instrumenata

20089. 2008.
Financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja (uklju€uju¢i novac i novéane ekvivalente) 129.457 349.480
Financijske obveze
Amortizirani tro8ak (krediti, dobavljaci i ostale obveze) 141.848 271.702

Na izvjeStajni datum nije bilo znagajnih koncentracija kreditnog rizika po zajmovima i potraZivanjima
odredenima za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Gore naveden knjigovodstveni iznos
predstavlja najvecu izlozenost Grupe kreditnom riziku po danim zajmovima i potraZivanjima.

d) Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice u Grupi pruza usluge djelatnostima Grupe, koordinira pristupom domaéem i medunarodnom
financijskom trzistu, prati financijske rizike koji se odnose na poslovanje Grupe i njima upravlja putem internih
izvjestaja o rizicima u kojima su izloZzenosti analizirane po stupnju i veli¢ini rizika. Rije¢ je o trZi&nim rizicima,
koji ukljubuje valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i cjenovni rizik, zatim kreditnom riziku, riziku
likvidnosti i kamatnom riziku nov€anog toka.

Grupa nastoji svesti u€inke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu. Grupa ne zakljuéuje ugovore o
financijskim instrumentima, uklju€ujuéi derivacijske financijske instrumente, niti njima trguje za spekulativne

namjene.

Grupa posluje na medunarodnom trZistu, &ime je izloZena trzi$nom riziku od promjena valutnih teajeva.

e) Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trziSte na kojem Grupa pruza usluge i prodaje svoje usluge su strana trzista. Uprava Drudtva na
temelju trZidnih cijena odreduje cijene svojih usluga.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

21.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

f) Kamatni rizik

Zbog cinjenice da Grupa koristi kredite s promjenjivim kamatnim stopama Grupa je izloZena riziku promjene
kamatnih stopa. Svi krediti Grupe ugovoreni su s promjenjivom kamatnom stopom.

Analiza osjetijivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti u nastavku temeliena je na izloZzenosti riziku promjene kamatnih stopa tijekom godine. Za
obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena prema planu otplate za pojedinu obvezu po
kreditu i financijskom leasingu. Povecanje ili smanjenje kamatnih stopa za 50 baznih poena koristi se u
internom izvjestavanju o riziku kamatne stope i predstavija procjenu menadZmenta o razumnoj moguéoj
promjeni kamatnih stopa.

U slu€aju promjene kamatne stope za 50 baznih poena, uz pretpostavku stabilnih ostalih varijabli, do$lo bi do
sliedecih promjena u rashodima za kamatu Grupe: u 2009. bi iznosila 833 tisu¢a kuna (u 2008. promjena bi
iznosila 955 tisuca kuna).

Zbog povecanja dugoroCne zaduZenosti s promjenjivom kamatnom stopom, povetan je i utjecaj eventualne
promjene kamatne stope na dobit.

g) Kreditni rizik

Grupa nema znacajnije koncentracije kreditnog rizika ni sa kojom drugom stranom ili drustvima drugih strana
koje imaju sli¢na obiljezja. Grupa prati financijsko stanje kupaca s ciliem upravljanja kreditnim rizikom.

Najveca kreditna izloZzenost je iskazana u izvjestaju o financijskom polozaju u knjigovodstvenom iznosu svakog
financijskog sredstva. Prema misljenju Uprave, maksimalna izlozenost odraZava iznos potraZivanja i druge
kratkotrajne imovine umanjen za iznos priznatih umanjenja vrijednosti na datum izvjestaja o financijskom
polozaju.

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, &ime bi Grupa pretrpjela
financijske gubitke. Grupa je usvojila politiku poslovanja isklju¢ivo s kreditno sposobnim stranama i pribavljanja
dostatnih instrumenata osiguranja kako bi ublaZila rizik financijskog gubitka zbog neispunjenja obveza. Grupa
posluje samo sa subjektima ¢iji je rejting ekvivalentan investicijskom stupnju ili vi$i. Grupa koristi druge javne
izvore financijskih informacija i vlastite evidencije za ocjenjivanje svojih zna&ajnih kupaca. Izlozenost Grupe i
kreditni rejting strana s kojima posluje se kontinuirano prate, a ukupna vrijednost zaklju&enih transakcija se
rasporeduje na odobrene klijente.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

g) Kreditni rizik (nastavak)

PotraZivanja od kupaca se odnose na ogranien broj kupaca s medunarodnog trZista. Kreditna analiza se

provodi na temelju financijskog stanja potraZivanja i po potrebi se pribavija osigurateljsko pokri¢e za kreditna
jamstva.

h) Upravljanje valutnim rizikom

Grupa vedinu transakcija izvrSava u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZzena rizicima promjene valutnih
te€ajeva. IzloZzeno$cu valutnom riziku se upravlja putem odobrenih parametara iz politike.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u strangj
valuti na izvjestajni datum.

na dan 31. prosinca Obveze Imovina

2009. 2008. 2009. 2008.
SAD (USD) 135.013 220.057 122.939 346.475
Svicarska (CHF) . 36.252 < &
Europska Unija (EUR) 2.303 4.486 3.383 1.056

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZena valuti zemalja ¢&ija je valuta USD, CHF i EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Grupe na smanjenje tec¢aja kune od 10% u odnosu na USD i CHF, a
ucinak promjene tetaja valuta u odnosu na EUR na otvorene monetarne stavke denominirane u EUR ne bi
imao materijalno znagajan utjecaj na dobit Grupe. Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim
izvjestajima kljuénim rukovoditeljima o valutnom riziku i predstavija procjenu rukovodstva o realno moguéim
promjenama valutnih te¢ajeva. Analiza osjetljivosti uklju¢uje samo otvorene nov&ane stavke u stranoj valuti i
njihovo preratunavanje na kraju razdoblja uskladuje temeljem 10-postotne promjene valutnih teajeva. Analiza
osjetljivosti ukljuCuje vanjske zajmove, kao i zajmove inozemnim subjektima Grupe koji su denominirani u valuti
koja nije valuta zajmoprimatelja ili zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje poveéanje dobiti i ostale glavnice ako
je hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu ojatala 10%. U slu¢aju pada vrijednosti hrvatske kune za 10%

u odnosu na predmetnu valutu, utiecaj na dobit i ostalu glavnicu bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili
negativni.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
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21.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

h) Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Utjecaj valute USD
2009. 2008.

Dobit/(gubitak) (1.207) 12.642

Po mislienju Uprave, analiza osjetljivosti ne odraZava inherentni valutni rizik.

i) Upravljanje rizikom likvidnosti

Utjecaj valute CHF
2009. 2008.

7 (3.625)

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi Uprava, koja je postavila kvalitetan okvir za

upravljanje rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama grupe i definirala zahtjeve koji se odnose

na upravljanje likvidno$¢u. Grupa upravlja svojom likvidno$¢u odrzavanjem adekvatnih priuva, koristenjem

odgovarajucih bankovnih kreditnih proizvoda i pozajmica iz sredidnjih priCuva kroz kontinuirano praéenje

prognoziranih i ostvarenih nov€anih tokova te uskladivanjem dospijeca financijske imovine i financijskih obveza.

Tabli¢na analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospijeca financijskih obveza Grupe. Tablica je

sastavliena na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama po najranijem datumu na koji

se od Grupe moze zatraziti placanje.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

21.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

i) Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Prosje¢na
ponderi-
rana
efektivna Preko
kamatna 0Od1do 0Od 3 m. Od 1do 2
stopa Do 1 mij. 3 mj. do1g. 2g. godine Ukupno
%
2009. godina
Beskamatne 7.987 1.318 728 519 11.827 22.379
Kamatne 128% 834 6465 19791 47492  44.887  119.469
8.821 7.783 20.519 48.011 56.714 141.848
2008. godina
Beskamatne 11.144 46.166 1.092 5.243 10.356 74.001
Kamatne 326% 3630 9780 37288 75275 71728  197.701
14.774 55.946 38.380 80.518 82.084 271.702

Beskamatne obveze Grupe do jednog mjeseca najveéim dijelom sastoje se od obveza prema dobavlja¢ima u
iznosu od 3.977 tisuca kuna za 2009. godinu (3.314 tisu¢a kuna u 2008. godini) i obveza prema zaposlenicima
uiznosu od 3.338 tisuca kuna (3.911 tisuca kuna u 2008. godini).

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoroénih i dugoroénih zajmova i kredita, te
financijskog leasinga.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

i) Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tablice u nastavku prikazuju dospije¢a financijske imovine Grupe iskazane u izvjestaju o financijskom poloZaju
na kraju razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov&anih odljeva po financijskoj imovini na datum dospijeéa.
Tablice prikazuju nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Prosjetna
ponderi-
rana
efektivha Preko
kamatna 0Od 1do Od 3 mj. Od1do 2
stopa Do 1 mij. 3 mj. do1g. 2g. godine Ukupno
%
2009. godina
Beskamatna 123.352 2115 791 1.809 626 128.693
Kamatna 208% 88 24 %7 224 116 764
123.385 2139 1.158 2.033 742 129.457
2008. godina
Beskamatna 330.764 589 9.319 7.768 153 348.593
Kamatna 2,03% % 2 142 8% 154 887
330.794 611 9.461 8.307 307 349.480

j) Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

o fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na aktivnim likvidnim
trzistima, pod standardnim uvjetima, odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzigtu

° fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s
modelima za odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih novéanih tokova koristeéi cijene iz poznatih
transakcija na trZistu i cijene koje se nude za sliéne instrumente.

Financijski instrumenti koji se drze do dospije¢a u normalnom poslovanju su knjizeni po trosku nabave ili neto
iznosu smanjenom za otplaceni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument
moze prodati trgovanjem izmedu dobrovoljinih poznatih stranaka po trZi&nim uvjetima, osim u sluéaju prodaje
pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trzistu
vrijednosnica ili dobivena metodom diskontiranog tijeka novca.

Na dan 31. prosinca 2009. iskazani iznosi novca, kratkoroénih depozita, potraZivanja, kratkoro¢nih obveza,
ukalkuliranih troskova, kratkoroénih pozajmica i ostalih financijskin instrumenata odgovaraju njihovoj trZisnoj
vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode ovih sredstava i obveza.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

22. DRUSTVA UNUTAR GRUPE

Popis ovisnih drustava

Jadroplov d.d. (“Drugtvo”) je osnovano i smjesteno u Republici Hrvatskoj.

U nastavku su navedena sva ovisna drustva u punom vlasniétvu Drustva, direktno ili indirektno:

Brod u posjedu ili

Domicilna zemlja

Postojeca drustva na dan 31. prosinca 2008.

-

Adria Maritime Limited, Valletta

2 Adriatic Maritime Ltd., Valletta

3 April Marine Inc., Monrovia

4 Arch Maritime Limited, Valletta

5 Argo Maritime Inc., Monrovia

6 Hope Shipping Company Ltd., Valletta

7 Issa Maritime Inc., Majuro

8 Kaiser Navigation Corp., Monrovia

9 Marble Shipping Company Inc., Monrovia
10 Merlin Maritime Limited, Valletta

11 Mid Adriatic Shipping and Trading Company Inc., Panama City
12 Mosor Maritime Inc., Majuro

13 Peristil Maritime Inc., Majuro

14 Radunica Maritime Inc., Majuro

15 Salona Maritime Ltd., Valletta

16 Scorpio Maritime Inc., Monrovia

17 Split Maritime Inc., Majuro

18 Split Maritime Inc., Monrovia

19 Sun Maritime Ltd., Valletta

20 Trogir Maritime Inc., Majuro

21 Zrin Maritime Limited, Valletta

Malta

Malta

Liberija

Malta

Liberija

Malta

Marshall Islands
Liberija

Liberija

Malta

Panama
Marshall Islands
Marshall Islands
Marshall Islands
Malta

Liberija
Marshall Islands
Liberija

Malta

Marshall Islands

Malta

leasingu 2009.

Don Frane Buli¢

Mosor

Jadroplov Pride
Split
Trogir

Zrin
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

23. UGOVORENE OBVEZE

Gradnja dva broda za prijevoz sipkih tereta u Brodosplit — Brodogradilistu d.o.o., Split odvija se planiranom
dinamikom. Primopredaja broda ,Peristil* (Novogradnja 466) je izvrSena 30. travnja 2009. godine, dok se
isporuka broda ,Sveti Dujam“ (Novogradnja 467) ogekuje u rujnu 2010. godine.

24. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Uprava je usvojila financijske izvjeStaje i odobrila njihovo izdavanje 31. svibnja 2010. godine.

Potpisali u ime Uprave dana 31. svibnja 2010. godine:

Predsjednik Uprave

JS‘t;pa; Papi¢, Mr.sc. ""i} I””WHO” d.d.

3’” MEDUNARODNI POMORSKI PRIJEVOZ
donsati SPLIT-HRVATSKA 1
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Dodatak 1
Dodatni izvjestaji u tisu¢éama USD

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

Konsolidirani izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti

Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju sastavljeni su na
razliCitoj osnovi, Sto objasnjavamo u nastavku. Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti predstavlja iznose
USD transakcija koje su realizirane u USD i ekvivalente USD za transakcije koje su realizirane u drugim
valutama pretvorene u USD po te¢aju koji je vrijedio na dan kada je transakcija realizirana. Konsolidirani
izviestaj o financijskom poloZaju izveden je iz izvjedtaja o financijskom poloZaju sastavijenog u kunama
pretvorenog u USD po teCajevima koji su vrijedili na datume sastavljanja izvjestaja o financijskom polozaju, 31.
prosinca 2009. godine (1 USD = 5,09 HRK) i 31. prosinca 2008. godine (1 USD = HRK 5,16).

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama USD) 2009. 2008.
Prihodi iz poslovanja 31.252 78.742
Ostali prihodi iz poslovanja | 10.537 7.490
Ukupni prihodi 41.789 86.232
Operativni troSkovi brodova (21.795) (39.307)
Tro$ak amortizacije (7.825) (32.649)
Troskovi osoblja (2.977) (2.784)
Ostali tro8kovi iz poslovanja . (17.627) (21.077)
Ukupni trodkovi iz poslovanja (50.224) (95.817)
Gubitak iz poslovanja (8.435) (9.585)
Neto financijski prihodi 3.353 883
Gubitak prije oporezivanja (5.082) (8.702)
Porez na dobit - (305)
Neto gubitak za godinu : (5.082) (9.007)
Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u USD) (3,12) (5,54)

Ovi dopunski izvjestaji nisu dio revidiranih konsolidiranih izvjestaja i sluZe iskljutivo za ilustrativne potrebe.
Predstavijaju konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju i konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Grupe.
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Dodatak 2
Dodatni izvjestaji u tisuéama USD

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama USD) 2009. 2008.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema ; 134.072 111.728
PotraZivanja i ostala aktiva 60 130
134.132 111.858
Kratkotrajna imovina
Zalihe 1.070 759
PotraZivanje za porez na dobit 206 -
PotraZivanja i ostala aktiva ' 1.817 4919
Novac i nov&ani ekvivalenti 23.536 63.389
Imovina namijenjena prodaji 4.527 -
31.156 69.067
Ukupno imovina 165.288 180.925
GLAVNICA
Dioni&ki kapital , 115.773 114.286
Vastite dionice (476) (470)
Rezerve 39.641 27.048
Akumulirani gubici (23.526) (19.559)
131.412 121.305
Dugorotne obveze
Zajmovi _ 18.072 28.425
Rezervacije 4.575 4.574
QOdgodeni prihodi od drzavnih potpora 1.062 1.153
23.708 34.152
Kratkoro&ne obveze
Kratkoro&ni zajmovi i tekuéa dospije¢a dugoroénih zajmova 5.223 9.485
Obveza za porez na dobit - 305
Ostale obveze 4.944 15.678
10.167 25.468
33.876 59.620
Ukupno glavnica i obveze 165.288 180.925

Ovi dopunski izvjestaji nisu dio revidiranih konsolidiranih izvjestaja i sluze za ilustrativne potrebe. Predstavljaju
konsolidirani izvje$taj o financijskom poloZaju i konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe.
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